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ALIANZA MULTIESTRATEGIA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
CNPJ n2 34.847.063/0001-08 — Cédigo de Negociagdo B3: ALZM11 (“ALZM11”)

ALIANZA CREDITO IMOBILARIO FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
CNPJ n240.011.324/0001-40 — Cddigo de Negociagdo B3: ALZC11 (“ALZC11")

ALIANZA TiTULOS IMOBILIARIOS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
CNPJ n2 34.007.109/0001-72 — Cddigo de Negociagdo B3: ALZT11 (“ALZT11")

CARTA AOS COTISTAS

A BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, inscrita no CNPJ sob o n2 59.281.253/0001-23 e a
ALIANZA GESTAO DE RECURSOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n2 21.950.366/0001-00, nas qualidades de
Administradora e Gestora, respectivamente, dos fundos ALZM11, ALZC11 e ALZT11, vém, por meio desta carta,
informar aos cotistas e o mercado em geral o que segue:

I. Conforme Termos de Apuracdo divulgados em 02/12/2024, os Cotistas dos fundos ALZM11, ALZC11 e ALZT11
aprovaram, por meio de Assembleias Gerais de Cotistas ("AGEs") encerradas no dia 29/11/2024, a aplicacdo
de todos os ativos dos fundos ALZM11 e ALZT11 para subscrever a terceira emissdo do fundo de investimento
ALZC11, que serd oferecido publicamente conforme a Resolugdo CVM n2 160. As novas cotas do ALZC11 serao
emitidas com base no valor patrimonial, perspectivas de rentabilidade ou valor de mercado das cotas
existentes. A subscricdo sera feita com ativos dos fundos ALZM11 e ALZT11, como CRls, cotas de Flls e outros
ativos, pelo valor de mercado. A operagdo pode gerar conflito de interesses conforme a Instrugao CVM n2 472,
e sua eficacia depende do cumprimento das condi¢des da Consulta Formal.

Il. Em anexo, apresentamos o Material de Apoio a Consulta Formal, anteriormente divulgado no mesmo dia
da convocacgdo destas AGEs, com o cronograma de eventos devidamente atualizado (slide n2 19).

[ll. Ademais, a Administradora informa que divulgard os préximos passos em breve e mantera os cotistas dos
fundos e o mercado em geral devidamente informados sobre os temas aqui abordados.

S3do Paulo, 03 de dezembro de 2024

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS ALIANZA GESTAO DE RECURSOS
S.A. DTVM. LTDA.

BTG Pactual
www.btgpactual.com
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7 CONSULTA FORMAL SOBRE INCORPORAGCAO (ALZM, ALZC, ALZT)

OBJETIVOS DA INCORPORACAO PELO ALZC Patrimonio Liquido Pés Incorporacoes
Em R$ milhdes. Data base set/2024.

Estimados cotistas de ALZC, ALZM e ALZT,

. . A . 22 213
Esta consulta formal de incorporagao tem como principal objetivo oferecer-vos
uma melhor combinacao de risco-retorno, com foco em ativos bem 123 -
estabelecidos, ganhos de escala e aumento da liquidez de cotas no mercado
secundario.

Estamos propondo alterar a estratégia mais ampla de investimentos do ALZM e
ALZT, para o foco em crédito imobiliario high yield do ALZC.

O track record do ALZC evidencia que é possivel entregar retornos superiores,
com risco bem dimensionado, precificado e gerenciado, através garantias
robustas e disciplina de underwriting.

Aos cotistas do ALZC, esta incorporagao representa uma oportunidade Unica de
alcancar os ganhos de escala necessarios para se diferenciar comercialmente,
diluir custos fixos e elevar liquidez e precificacao das suas cotas.

Nesta apresentacao tangibilizaremos os beneficios da incorporacao, bem como
seu processo e prazos. Em caso de duvidas, estamos sempre a disposicao para ALZC ALZM ALZT ALZC

atendé-los. 4 ~
P6s Incorporacao
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APRESENTACAO DOS FUNDOS

Beneficios esperados da incorporacao:

Ticker ALZCT

Mandato

Crédito high yield

ALZMT

Multiestratégia

ALZTN

Crédito high grade

ALZCT
ALOCAGAO ALVO

Crédito high yield

e mid risk
Aumento do spread médio de crédito, via maior —
concentragdo em oportunidades de CRI high yield v pa.g'm°“'/‘;4 R$ 68 milhdes R$ 123 milhdes R$ 22 milhdes R$ 213 milhées
(spread minimo 450bps). iquido (set/24)
Re’h‘ddé':i‘g:‘m R$ 110/cota R$ 0,085/cota R$ 0,18/cota R$ 1,00/cota
Possibilidade de ganho de capital com Flis e CRIs, a
atualizacao do custo médio dos ativos do ALZM e ALZT adi
g s o N > Spread medio da IPCA+12,5% IPCA+ 9,2% IPCA+ 8,1% IPCA+ 11,0%
viabilizara sua venda apds incorporagao com ganho de carteira de CRI
capital, uma reciclagem de carteira oportuna e valiosa. -
Quantl. a ez 10 ativos 28 ativos 12 ativos 30 ativos
de Posicoes
Maior diversificagao da carteira. % da Carteira CRI: 100% CRI: 45% CRI: 76% CRI: 85%
em CRI e FII? Fll: 0% Fll: 55% FlI: 24% Fll: 15%
Incremento da liquidez no mercado secundario, que Cota Patrimonial
estimamos superar R$ 250 mil por dia, inicialmente. (set/24) R$100,18/cota R$ 8,07/cota R$ 44,13/cota R$100,18/cota
5 . . . ' P/VP 0,92x 0,90x 0,82x -
Reduc¢ao do desconto a patrimonial, como efeito do
aumento dos rendimentos e da liquidez. . T
Liquidez Média . . . .
Diaria 10M24 R$ 48 mil R$ 207 mil R$ 3 mil +R$ 258 mil
nh I mercial, possibilitando estruturar e
filioide e=cala CoIels!a 12.022 668 +12.800

Cotistas
(set/24) 178

1 Rendimento médio dos Ultimos 12 meses em relacao a cota patrimonial.
2 Ativos com alocacao superior a 1% do PL, exceto caixa.
3 Desconsidera o caixa do fundo.

ancorar mais operacdes de crédito high yield ou
aquisi¢cées vantajosas no mercado secundario.
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CRESCIMENTO E AUMENTO DA DIVERSIFICACAO

Foco no aumento da diversificacao

Alianza assumiu a gestao do ALZC em fevereiro de 2024,

guando o fundo ainda detinha 19% em Caixa, como efeito das

amortizag¢des dos CRIs a época.

Em jul/24 foi concluida a 2° oferta publica de emissdo de

cotas, realizada com investidores profissionais, que captou

com sucesso R$ 29MM.

Até out/24, o foco da gestdo foi alocar o novo capital, focando

especialmente em

parceiros, atingindo os 10 ativos atuais.

estruturacoes

proprietarias

ou

de

Apos a incorporacdo em jan/25, os cotistas de todos os fundos

passarao a contar com um portfélio diversificado.

Nossa alocacao alvo sera de 25 CRIs, uma quantidade que

possibilita monitoramento minucioso e recorrente dos ativos

investidos, além oferecer os beneficios da diversificacao.

Evolucao do Patrimoénio Liquido do ALZC

Em R$ milhdes

213

em FIl, % PL

68
- L

I . -
mar/24 set/24 I Pés l
I Incorporacéo :

I
Gestao Apos 2° I Alocacgao :
Alianza oferta publica : Alvo I
1

I
Qtde Ativos 5 10 I 30 1
. I
CRIs 5 10 | 25 :
(% carteira) (100%) (100%) : (85%) I
; .. : I

Maior posicéo I
em CRI, % PL 42,5% 29,8% : 9,6% :
Flis 0 0 l 5 :
(% carteira) (0%) (0%) : (15%) I
: i | I
Maior posicao i ] . 59% I
I

| -




CARTEIRA POS INCORPORAGAO E ALOCACAO ALVO

ApOs a incorporacao, a gestao realizara a venda no curto prazo dos Flls liquidos e dos CRIs high grade, com o objetivo de alocar

em crédito high yield, conforme pipeline de estruturacao proprietaria e de parceiros.

« Com aumento da concentrac¢dao em crédito high yield estimamos rendimentos recorrentes superiores a R$ 1,00/cota.

Alocacgdo Estimada Pés Incorporagao Alocagao Alvo no Curto Prazo

15%

16% 15%

5%

27%

85%

m CRI High Grade = CRI Mid Risk = CRI High Yield = CRI High Grade = CRI Mid Risk = CRI High Yield
= Flls Liquidos Flls lliquidos = Flls Liquidos Flls lliquidos




LIQUIDEZ, VALOR DE COTA E PATRIMONIO LIQUIDO

Maior liquidez apés a incorporacgao

Investidores serdao beneficiados pelo aumento da liquidez:

Estimamos que a liquidez média diaria seja de pelo menos

R$ 250 mil, inicialmente.

Em termos mensais, € equivalente a 2,3% do Patrimbénio

Liquido/més.

Aumento da liquidez e eventual entrada no IFIX

melhoraréo a precificacao da cota a mercado:

Em set/24, 0 ALZC e ALZM eram negociados a P/VP de
0,92x e 0,94x, respectivamente. Avaliamos os descontos
CoOMo excessivos, considerando que entregam um dividend

yield dos ultimos 12 meses superior a 13,0% a.a.

ALZT atualmente € negociado a 0,81x, muito em funcao de

sua baixa liquidez média diaria (em torno de 3 mil)/dia.

o, em R$

Patriménio Liquid

Flls de CRI | Liquidez Média Diaria x Patrimonio Liquido
Patrimonio Lig. entre RS 100-500MM e Liquidez Méd. Didria entre RS 0,1-1MM

500.000.000
450.000.000 °
°
°.
400.000.000
o
350.000.000 e .0 o
-~ () ® .-
300.000.000 ALZC .
P6s Incorporagdo | .-
250.000.000
° K J
200.000.000 - 5
27 e °
150.000.000 . ° o
[ ALZM Hoje
100.000.000

100.000  200.000  300.000  400.000  500.000  600.000  700.000
Liquidez Média Diaria, em R$

® Patrimodnio Liquido ~ ce=eeeeee Regressao Linear

800.000 900.000  1.000.000
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Crescente demanda a crédito estruturado por projetos e empresas de todos os portes

+ Funding bancario da poupanca ao mercado imobiliario tem sido insuficiente e dado preferéncia a grandes empresas,
«  Empreendedores tem buscado maior flexibilidade via operacdes de crédito estruturado,
*+  Peguenas e médias empresas tem acessado cada vez mais o Mercado de Capitais,

* Volume emitido de CRIs high yield tem sido superior a capacidade de reinvestimento e captacao de Flls,

CRIs high yield permitem combinar maior remunera¢do meédia com garantias e estruturas robustas

+ ALZC foca em operacdes com subordinacao e garantias reais, como AF de imoveis e AF cotas de SPE do projeto.
* Aestruturacao proprietaria permite adicionar:
» Garantias conforme critérios de elegibilidade

« Mecanismos de governanca que asseguram protecdes ao credor e customizagao ao devedor

ALZC diferencia-se ao atender este nicho com originag¢do e estruturacdo proprias, para entregar elevado retorno,

com riscos bem precificados e gerenciados.

A -



TRACK RECORD DO ALZC

Performance superior e resiliente desde seu inicio, mesmo em periodos de stress, como periodos de inflacao e deflacao de 2021e 2022

» Desde o inicio entregou rendimentos mensais ha média de 1,16 R$/cota.

* Retorno total da cota patrimonial foi de 45,6%, com spread de 28,5%, 12,1% e 10,8% sobre CDI, IPCA+5% e IFIX, respectivamente

= O rendimento inferior referente a dez/23 foi devido ao pagamento taxa de performance, voltando a normalidade nos meses seguintes

Rendimentos Apurados e Dividend Yield Anualizado
Desde o inicio, entre jul/21 e set/24
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Dividend Yield Anualizado

14,8%

15,8%

set-24

Retorno Total | vs. IFIX, CDI e IPCA+5%
Desde o inicio, entre jul/21 e set/24

Retorno Total
(o)

CDI Liq. IR 34,8%

IPCA+5% 33,5%

IFIX 171%

0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0%

Fonte: Quantum, Alianza. ! Liquido de 15% de IR.
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CREDITO IMOBILIARIO NO CONTEXTO DO MERCADO DE CAPITAIS

Mercado de Capitais possui papel relevante como fonte de financiamento de longo prazo, representando 5,5% do PIB em 2T24.
»= 2017-2023: volume de emissdes de CRI apresentou forte crescimento anual de 45,8% ao ano.

= Em 2023, por exemplo, as emissoes de CRI (R$ 47,6 bi)representaram 12,0% de todos os ativos de renda fixa emitidos (R$ 396,9 bi).

Crédito em % do PIB

CRIs I Volume de Emissoes Emissdes via Mercado de Capitais Vs. Desembolsos do BNDES

Em bilhdes de R$

55%

47,9 47,6
33,5 32,2
1,6%
1,5% 1.4% ! 0 1,4%
17,1 14,6 ) 1,3%
0,8%
9,2
- . I
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2T24 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2724
e - missdes via Mercado de Capitais Desembolsos do BNDES
Fonte: B3. Fonte: BNDES, ANBIMA.
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HISTORICO DE EMISSOES DE CREDITO HIGH YIELD

Entre 2022 e 2023 foram emitidos R$ 13,4 bi em Crédito High Yield, equivalente a 14,2% do total das emissdes de CRI no periodo.
* R$10,8 bi em 414 séries de CRI IPCA, INCC ou IGP-M com spread superior a +9,50% a.a., com volume médio de R$ 26,IMM.
* R$26biem 77 séries de CRI DI com spread médio de +5,0% a.a., com volume médio de R$ 33,8MM.

Ao ano, os principais Flls de Crédito HY demandam cerca de R$ 4,6 bilhdes! em novos CRI, assegurando destino a cerca de 70% das emissoes?.

Volume de Emissoées de Crédito High Yield Principais Tipos de Crédito High Yield
Em R$ milhdes
7,8%
63%

1159

31,2%
8,7%

11,5%

0,
16,3% 18,2%

288
I L2
9%
I -7
484
I /03
305
233
243
B 420
391
681
515
509
[ A
823
. 7
530
I  1.088
582
I 06
511
I 1367

= Término de Obra = Corporativo
i = Energia = Home Equity
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez T o, F MUlsipree oS ge
2022 m2023 Outros
Fonte: B3. Fonte: Alianza.

1 Considerando duration de 4 anos e, conforme slide a seguir, PL do segmento de FlIs de Crédito HY de R$ 18,4 bilhdes.
2 Média de emissdes de Crédito HY entre 2022 e 2023, equivalente a R$ 6,7 bilhdes.




MERCADO DE Flls DE CREDITO HIGH YIELD

NO MERCADO DE Flis DE CREDITO HIGH YIELD, VEMOS QUE
HA ESPACO RELEVANTE PARA NOVOS ENTRANTES COM
ORIGINACAO PROPRIA, PROCESSOS ROBUSTOS E
DISCIPLINA DE UNDERWRITING.

» Mercado (Flls B3) possui 22 Flls de Crédito HY, com PL >
R$ 100MM, que compdem um Patrimdnio Liquido total
de cerca de R$ 20,6 bilhdes.

=  Oferta sdlida e crescente de operacdes de crédito high

yield, superior a capacidade de reinvestimento dos Flls

de crédito high yield existentes.

= Apdés a incorporacdo, o ALZC estara entre os 20
maiores Flis B3 de crédito high yield da industria.

Flls de Crédito High Yield com PL acima de R$ 100MM | Ref. set/24

DY LTM da Cota
Patrimonial

Patrimodnio Market Cap, Liquidez Méd.

Liquido, R$MM R$MM Diaria, R$MM

KNHY Kinea 2.837,6 29972 4,6

HCTR Hectare 24716 653,0 1,3

RECR REC 24573 21923 2,7

VGIR Valora 1.4213 1.431,8 4,0

DEVA Devant 1.397,2 518,3 1,2

RBRY RBR 1.246,6 1.229,7 4.2

URPR Urca 1.194,6 944.6 1,6

MCHY Maud 1.075,7 978,7 32

VGIP Valora 1.072,5 1.004,4 2,1

CVBI VBI 1.032,0 9849 2,6

RZAK Riza 780,2 695,3 2,4

HABT Habitat 7749 702,9 1,5

CACR Cartesia 476,9 515,6 1,4

BARI Bari 4251 360,5 0,6

SNCI Suno 413,8 382,2 0,6

PORD Polo 356,6 3247 0,5
__VSLH ___ RCapital _ _____3271_______ 1045 _ _ _____( 02_ ___._
I ALZC Alianza 213,0 196,0 0,3
TUKIVO T Kilima~ =~ 1975 1756 04 |

RBHY Rio Bravo 176,3 162,5 0,2

ARRI Atrio 168,4 173,5 0,4

NCHB Nextcap 152,0 138,9 0,2

GCRI Galapagos 130,3 97,4 0,2

Fonte: Quantum, Alianza.

13,00%
397%
10,89%
13,16%
6,26%
12,10%
12,24%
14,01%
11,09%
11,66%
14,57%
12,75%
16,71%
10,26%
1,72%
11,69%

13,92%
13,16%
13,88%
12,18%
12,13%




ESTRUTURACAO PROPRIETARIA E ULTIMAS EMISSOES

A estruturacao proprietdria traz diversas vantagens ao Fll de crédito high yield, pois:
» Prové operacdes exclusivas ao fundo, diferenciando-se, e assegura o reinvestimento.
» Operacdes sao concebidas atendendo rigorosos critérios de estruturacao e elegibilidade das garantias.

» Assegura controle do fundo a operacao ao longo de sua vida, caso necessite de ajustes.

Todas as operacoes a seguir foram estruturadas pela Alianza e investidas pelo ALZC.

CRI MLPar

CRI Tribeca
.la ,'- |-" M’ i ™

S T ; .

CRI Scopel CRI Roselandia

’l‘riBe@i‘fa

“““\“\““\\\\\m\mw =2
PP L e it g . : y : :
Codigo IF \ 23F2474864 Codigo IF 24A1638854 Codigo IF 24G2759412  24G2759413  24G2759414 Codigo IF 2432539958 24K1299205
Série Unica Série Unica Série Sénior Mezanino Subordinada. Série Sénior Subordinada
Volume R$ 27,8MM Volume R$ 20,4MM Volume R$ 30,0MM  R$12,5MM R$ 7,5MM Volume R$ 32,0MM R$ 8,0MM
Indexador IPCA Indexador IPCA Indexador IPCA IPCA IPCA Indexador IPCA IPCA
Spread 10,00% Spread 12,00% Spread 10,00% 14,00% 0,00% Spread 12,00% 0,00%
Emissao 27/06/23 Emissao 16/01/24  Emissdo 29/08/24  29/08/24 29/08/24  Emissdo 01M/2024  01/M/2024
Vencimento 15/10/26 Vencimento 17/12/28 Vencimento 21/08/34 21/08/34 21/08/34  Vencimento 25/11/36 25/11/36
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PRINCIPAIS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Seguindo as boas prdticas de formalizar critérios de elegibilidade, propomos incluir os seguintes critérios no Regulamento do ALZC:

CRI com lastro em créditos imobiliarios pulverizados CRI com lastro em divida corporativa

Se nao houver coobrigacao: Se houver cessao fiducidria de créditos imobiliarios pulverizados:
+ Concentragao maxima de 20% por devedor. * Loan to Value maximo de 80%.
* Loan to Value! maximo de 80%. * Alienacao fiduciaria de imoveis ou das cotas da empresa
« Empreendimentos com “TVO” ou “Habite-se” emitidos. desenvolvedora do empreendimento.
. Alienacéo fiduciaria de imoéveis. + Matricula dos imdveis com registro de incorporag¢ao ou loteamento.
* Razao de Garantia de Carteira minima de 110%.
Se houver coobrigacgio: « indice de Cobertura de Servico de Divida minimo de 110%.
« Loan to Value maximo de 80%. + Fundo de Reserva equivalente as 3x proximas PMTs.
* Alienacao fiduciaria de imodveis ou das cotas da empresa
desenvolvedora do empreendimento. Se nao houver cessao fiduciaria de créditos imobilidrios pulverizados,
. Matricula dos imdveis com registro de incorporacdo ou ou se houver e ndao atender os requisitos anteriores:
loteamento. « Faturamento superior a R$ 75 milhdes nos ultimos trés anos;
* Razao de Garantia de Carteira minima de 110%. * Demonstragdes financeiras com Patrimdnio Liquido positivo;
+ Indice de Cobertura de Servico de Divida minimo de 110%. + Divida Liquida/EBITDA inferior a 4,0x nos Ultimos 3 anos;
* Fundo de Reserva equivalente as 3x proximas PMTs. * Loan to Value maximo de 70%;
ou
" Loan to Value corresponde ao valor do saldo devedor das dividas sénior e mezanino, e Loan to Value maximo de 40%.

dividido pelo valor dos ativos em garantia ou ativos lastro da operagao.




OUTROS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Seguindo as boas prdticas de formalizar critérios de elegibilidade, propomos incluir os seguintes critérios no Regulamento do ALZC:

Limites de concentracao

Limites por classe de ativo, em relagdao ao Patrimoénio Liquido:
* Minimo de 67% em crédito de natureza imobiliaria.
* Até 130% em crédito de natureza imobiliaria.
* Até 33% em demais classes de ativos.

Limites por ativo, em relagcdo ao Patrimoénio Liquido:
* Até 15% por emissao de ativo imobiliario.

* Até 25% por ativo cujo lastro provenha de empreendimentos
desenvolvidos por mesma empresa ou grupo econémico.

* Até 20% por ativo cujo lastro provenha de empreendimentos
nuM MesMmo Mmunicipio com até 1 milhao de habitantes.

* Até 40% por ativo cujo lastro provenha de empreendimentos
nuM Mesmo Municipio com mais de 1 milhao de habitantes.

Adicao de novos ativos na politica de investimentos

Ativos de crédito com natureza imobiliaria adicionados:
* Letras imobiliarias garantidas.
+ Debéntures.
* Notas promissorias.
* Notas comerciais.

Outros critérios de elegibilidade

Requisitos minimos do emissor e governanga:
« Ter sido emitido por Securitizadora Qualificada.

* A liquidacao das operacdes devera ocorrer em instituicoes
autorizadas pelo BACEN/CVM.

* Tenha sido estabelecido ao CRI um regime fiduciario por um
agente fiduciario independente.

17



7 AGENDA

CONSULTA FORMAL SOBRE INCORPORACAO (ALZM, ALZC e ALZT)
POR QUE ALZC, E A OPORTUNIDADE EM CREDITO IMOBILIARIO
POLITICA DE INVESTIMENTOS, CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE RIGIDOS
PROCESSO DE INCORPORACAO

RESUMO




PROCESSO INDICATIVO

A incorporacao sera coordenada e executada
pelo BTG, o Administrador dos fundos
envolvidos.

Em 02/12/24 foram publicados os resultados
das consultas formais dos fundos ALZT , ALZM
e ALZC, com aprovagao das matérias:

+ Emissao de novas cotas pelo ALZC.

* Aquisicdao de cotas do ALZC pelos fundos
ALZM e ALZT, com seus proprios ativos.

Importante também se atentar as proximas
comunicacdes oficiais dos fundos pelo BTG. Em
especial ao inicio do prazo para envio do custo
meédio pelos cotistas ao portal do BTG.

14/M/24 Publicacao das Consultas Formais (15 dias corridos).
02/12/24 Divulgacgao dos Termos de Apuragao com resultados das consultas
13/12/24 o . -
. Publicacao indicando data para suspensao de negociagao dos fundos ALZM e ALZT
(estimado)
20./12/24 Ultimo dia de Negociacdo dos fundos ALZM e ALZT
(estimado)
27/12/24 . . . . .
. Inicio do envio, pelos investidores, do custo médio dos fundos ALZM e ALZT ao BTG
(estimado)
23./01/25 Término do prazo para envio do custo médio
(estimado)
17/01/25 . . . .
. Divulgacéo da cota patrimonial de dez/24 dos fundos ALZM, ALZC e ALZT.
(estimado)
20./01/25 Abertura da oferta do ALZC.
(estimado)
27./01/25 Encerramento da oferta
(estimado)
30/01/25 Transferéncia dos ativos ao ALZC
(estimado) ALMZ e ALZT recebem cotas do ALZC
06/02/25 . ~ . .
(estimado) Divulgagao do valor amortizado e proporgao da entrega de cotas
18/.02/25 Apuracdo do lado da Administradora do custo médio e liquidagao
(estimado)
20{02/25 Encerramento dos fundos ALZM e ALZT
(estimado)
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ETAPAS DO PROCESSO DE INCORPORAGCAO

A INCORPORAGAO ACONTERA EM 3 FASES, APOS A APROVACAO DAS CONSULTAS FORMAIS, TENDO COMO PRINCIPAIS MILESTONES:

(1) EMISSAO DE COTAS E ENVIO DO CUSTO MEDIO; (2) AQUISICAO DOS ATIVOS DO ALZM E ALZT; (3) CONSOLIDAGCAO E ENCERRAMENTO.

Consolidagao

Cenario Atual

-

1.1) ALZC realiza a
emissao de cotas.

1.2) ALZM e ALZT
subscrevem o
equivalente ao

valor de seus ativos.

1.3) Cotistas de
ALZM e ALZT
enviam ao BTG seu
custo médio, para
apuracao de IR.

Emissao de Cotas

OO Of

)

2.1) ALZC adquire
os ativos de ALZM
e ALZT.

22) ALZM e ALZT
passam a investir
apenas de cotas
de ALZC.

2.3) Cotistas do
ALZM e ALZT
recebem cotas de
ANLAG,

Incorporagao

/ \
| Ativosdo
ALZM

1 40 \
| Ativosdo
ALZT

)

3.1) ALZC consolida
os ativos
adquiridos,
substituindo-os por
crédito high yield.

32) ALZM e ALZT
sao encerrados.

TS0
/ Ativos 'y

"IIl’quidos\

ALZM 1

\ eALZT !
N /

~




RELACAO DE TROCA & CRONOGRAMA ESTIMADO

Definicdo da relagdo de troca de cotas

ALZC, “Fundo Incorporador”, adquirird todos os ativos do ALZM e
ALZT, “Fundos Incorporados”, com dacao de cotas de ALZC em

pagamento, via emissao de cotas.

O preco de aquisicao dos ativos por cotas sera definido
proporcionalmente as cotas patrimoniais dos fundos. Esta relacao
de cota serd definida com base no Patriménio Liquido dos fundos
em dez/24.

A relacao de troca de cotas sera por fundo. A direita apresentamos

exemplo indicativo:

Calculo da relacao de troca de cotas patrimoniais

As novas cotas ALZC serao emitidas proporcionalmente ao Patriménio

Liquido dos Fundos Incorporados.

Se a incorporacao fosse referente a set/24, cada cota de ALZM e de ALZT

receberia, respectivamente, 0,08x e 0,44x cotas de ALZC.

Pat[‘iménio Qtde de Patgr(::gnial Relacao Novas Cotas
Lig. R$ Cotas R$/cota de Troca de ALZC
ALZM set/24 122.568.485  15.180.540 8,07 0,08x 1.223.483
ALZT set/24 22.167.440 500.000 44,33 0,44x 221276
ALZC set/24 68.163.674 680.412 100,18 - -
| nélo_rzr:?o Faégséo 212.899.599 2125171 100,18 - -
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CONVERSAOQO & CALCULO DE CUSTO MEDIO

Exemplo de novo custo médio a cotistas do ALZM

Os cotistas do ALZM receberao cotas do ALZC e, com isso, havera
alteracao em seu custo médio. Abaixo segue um exemplo de como

seria a atualizacao do custo médio:

Exemplo do ALZM Novo Custo Médio do ALZM

Relagao de Troca de

Cotas (1) 1.000 Exormmlo (4] 0,080596x
Custo médio de Qtde de novas cotas do
80,596
aquisicao (2) R$10,00 ALZMTI (5) = (1) x (4)
c de Aquisica Custo Médio de
usto de AQuisi¢ao  1¢10,000,00 Aquisigao Atualizado R$ 124,08
@U@ (6= (3)/ (5)

Neste exemplo, foram convertidas 80 cotas e restou a fracao de 0,596
cota. A fracao foi considerada no calculo do custo médio atualizado,

mas, conforme explicacdo a direita, o cotista recebe o equivalente

da fragao em dinheiro.

Conversao das fragcoes de cotas

As fracdes equivalentes de cotas do ALZM e ALZT, de todos os cotistas,
serao somadas e vendidas pelo Fundo Incorporador (ALZC) na B3, via

leildo, ao valor de mercado.

O valor proporcional da venda das fragoes sera creditado na conta

corrente de cada detentor.

O processo sera realizado automaticamente e nao sera necessaria
qualquer acao do cotistas. Maiores orientacdes a respeito serao

oportunamente comunicadas ao mercado pela Administradora.
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7 RESUMO

TAKEAWAYS

N f‘ oy = ,
U NI RS

» Incorporagao dos fundos proporcionara diversos beneficios a todos os cotistas, como retornos superiores,
diluicdo de custos fixos, maior liquidez e diversificacao.

» Foco na estratégia de crédito high yield, com boas garantias e disciplina em underwriting.
« Critérios de elegibilidade conservadores previstos em Regulamento, na Politica de Investimentos.
« Ganho de escala comercial permite ancorar estruturagdes proprietarias.
« Cotistas precisam ficar atentos aos seguintes milestones.
«  Término da Consulta Formal em 29/11/24.

» Iniciodo prazo para envio do custo médio ao BTG, a ser indicado via Fato Relevante.
« Conclusdo do processo de incorporacdo até 31/01/25 (estimado).
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